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INDICES

—Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (FGV)

— Calculo mensal da média aritmética ponderada dos indices:
 IPA (Indice de Precos no Atacado) - 60%
e IPC (Indice de Pregos ao Consumidor) - 30%
« INCC (Indice Nacional da Construcao Civil) - 10%
— DI (Disponibilidade Interna): considera as variacoes de
precos que afetam diretamente atividades economicas no

territorio brasileiro (nao sao consideradas variacoes de
precos dos produtos exportados).

—Base: 1 més (do 19 ao ultimo dia)
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— Indice Geral de Precos de Mercado (FGV)
— Calculo mensal da meédia aritmética ponderada dos indices:
o IPA (Indice de Precos no Atacado) - 60%
« IPC (Indice de Precos ao Consumidor) - 30%
e INCC (Indice Nacional da Construcao Civil) - 10%

— Analisa as mesmas variacoes de precos consideradas noe, IGP-DI

— Base: 1 més (do dia 21 de um més ao diai 20.dormeés sequinte)
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« IPC-FIPE:

— Indice de Preco ao Consumidor - Fundacdo Instituto de
Pesquisas Economicas

— Calculo semanal das variacoes do IPC do municipio de
Sao Paulo para renda de 1 a 20 salarios minimos.

— Base: 4 semanas

— Itens avaliados:
e Habitacao
o Alimentacao
e Transportes
e Despesas pessoais
e Saude
e Vestuario
o Edkicacao
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— Indice Nacional de Preco ao Consumidor - IBGE

— Calculo mensal das variacoes dos custos nas regioes
metropolitanas de Belém, Belo Horizonte, Curitiba,
Fortaleza, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador,
Sao Paulo, municipio de Goiania e Distrito Federal, para
renda de 1 a 8 salarios minimos.

Base: 1 més (do 1° ao ultimo dia)

Itens avaliados:

o Alimentacao

e Despesas pessoais

e Vestuario

e Habitacao
Transportes e comunicagao
Artigos de residéncia

e Saude
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— Indice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo (IBGE)

— Calculo mensal das variacoes de gastos nas regioes
metropolitanas de Belém, Belo Horizonte, Curitiba,
Fortaleza, Porto Alegre, Recife, Rio de Janeiro, Salvador,
Sao Paulo, municipio de Goiania e Distrito Federal, para
renda de 1 a 40 salarios minimos.

— Base: 1 meés (do 1° ao ultimo dia)

— Itens avaliados:
o Alimentacao
e Despesas pessoais
e Vestuario
e Habitacao
e Transportes e comunicagao
e Artigos de residéncia
e Saude
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e Taxa SELIC - COPOM:

— Taxa basica utilizada como referéncia da politica monetaria;

— Taxa de juros média que incide sobre os financiamentos diarios
com prazo de um dia util (over night) lastreados por titulos
publicos registrados no Sistema Especial de Liquidacao e de
Custodia (SELIC), ponderada pelol volume das operacoes diarias,
de acordo com a seguinte formula:

p = taxa media apurada;

DIi = Taxa da i-ésima operacao;

VEi = Valor de emissao da i-ésima operacao;
n = nimero de operacées na amostra.

— Base: dia (consolidada por més e por ano)
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e Por que é importante?

A taxa SELIC serve de referéncia para a fixacao
dos demais juros da economia. Logo, influiui nos
juros cobrados pelos bancoes para finamciar as
empresas e conceder emprestimos as pessoas
(efeito cascata).

Com juros menores as empresas tendem a tomar
financiamentos para aumentar a producao,
estimulando a abertura de; novos: postos de
trabalho na economia.
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v’ Commodities: o preco depende da demanda chinesa que podera
influenciar no abastecimento domeéstico, bem como nos servicos,
refletindo-se nos precos finais.

vSELIC = 9,25%(sem viés) : TILP = 6,25%; UPC R$ 21,75:

07/03/2008 - FIESP

v'CDBs = 8,50% a.a. € 0,55% a.p. Petroleo NY = $ 69,31/b L = 68,79/b;

v IBOVESPA no ano = 37,26% e em 12 m = (18,69) %; 51.543 pontos;

v'Délar C = R$ 1,9270; V = 1,9290; F = 2,0700. (01/07/09)

v'Reservas Internacionais = US$ 204, 6 bilhoes;
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== EVOLUCAO DO PIB
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FONTE: www.febraban.org.br; Banco Central do Brasil




EVOLUCAO DAS EXPORTACOES B
BRASILEIRAS
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EVOLUCAO DAS IMPORTACOES KA
BRASILEIRAS
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RISCO-PAIS o

« Indice criado pelo Banco JP Morgan (EMBI*+) - Emerging Markets Bond
Index), em 1992.

 Finalidade: dar condicbes para avaliar a capacidade de um pais de
honrar seus compromissos.

* Titulos do tesouro dos EUA: Risco Zero.

« Cada ponto significa 0,01 ponto percentual de prémio acima do
rendimento dos papéis da divida dos EUA.

« Exemplo: ao dar 275 pontos ao pais, 0 mercado mostra que para
assumir o risco, o investidor estrangeiro “merece” um prémio de 2,75%.
« 27/09/02: 2.443;

* 09/04/07: 154;

« 01/07/09: 275.
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RISCO BRASIL
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FONTE: Revista Isto E (05/04); www.febraban.org.br
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AGENCIAS DE RISCO B4

Moody’s
Fitch Ratings
Standard and Poor’s

Escala de ratings globais das agéncias

Moody's Fitch Ratings Standard B Poor's Significado

Aaa AbA AAA Mais alta qualidade

A, Al Alta qualidade

i) A Qualidade médialalta

Qualidade média

BB BB Predominantemente especulatvo
B B Especulativo, bamxa classificacao

Inadimplemento praximo

Mais baixa qualidade, sermn interesse
Inadimplente, em atraso, questionavel.
DD DD Inadimplente, em atraso, gquestionawvel.
D D Inadimplente, em atraso, guestionawvel.

Fonte: Standard & Poor's, Moody's e Fitch Ratings.




=GRAU DE INVESTIMENTO

Rating;
Capacidade de Pagamento;
Titulos da Divida;

Divida Publica/PIB (36,6%).




